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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagbes dos Recursos,
dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de gerenciamento e controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas
alteracdes; retorno sobre ac investimentos; distribuicdo dos ativos por instituigdes financeiras; distribuigdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimenial e
retorno dos investimentos apds as movimentagbes.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O mercado de trabalho no Brasil avancou ao criar 306 mil novos postos de trabalho. O resultado, que se refere ao
fechamento do més de fevereiro e fora divulgado em margo, revela um saldo positivo decarrente de 2.249.070
admissBes e 1.942.959 demissGes. Os cinco setores da economia que mais geraram novas vagas de empregos foram
servicos (193.127), industria (54.448), construgdo (35.053), comércio (19.724) e agropecuaria (3.759). O aumento das
vagas de trabalho também foi observado em janeiro e deve permanecer crescendo, mediante a continuidade dos
cortes de juros no Brasil, que corroboram para o aguecimento da economia. '

Na reunido do Copom realizada no dia 20 de margo, o Banco Central do Brasil reduziu a taxa Selic em 4,50 ponto
percentual, para 10,75% a.a.. O Comité ainda observa um ambiente externo volatil, marcado pelos debates sobre o
inicic da flexibilizacdo de politica monetéaria nas principais economias, e demonstra preocupag¢des acerca da
persistente inflacdo no setor de servicos. Apesar de considerar as incertezas em relagdo as quedas de juros do Fed, o
Banco Central tem mantido certa estabilidade na perspectiva de arrefecimento da taxa Selic. Portanto, é possivel que
esse movimento continue nos proximos meses, ainda que de forma mais branda, uma vez que o Copom afirmou que
o proximo corte de juros se dard na mesma magnitude de 0,50 p.p., deixando em aberto se nos encontros
subsequentes os cortes ocorrerdo na mesma grandeza. Hoje, o Boletim Focus estima taxa Selic em 9% para o final de
2024,

Em margo, o [GP-M registrou deflagdo de 0,47%, revelando uma queda maior do que a estimada pelo mercado, de -
0,25%. No ano, o indice acumula queda de -0,91% e de -4,26% nos ultimos 12 meses. Contudo, o dado de marco
demonstra recuperagdo ante a queda de -0,52% observada no més de fevereiro. O resultado foi puxado pelo indice
de Precos ao Produtor Amplo (IPA), que caiu 0,77%.

13 o IPCA registrou alta de 0,16% no més, resultado inferior ao 0,83% observado em fevereiro. O valor veio abaixo do
estimado pelos analistas, que projetavam alta de 0,25%. Com isso, o indicador registra alta de 1,42% no ano e de 3,93%
em 12 meses. Dos grupos avaliados, o destaque foi para Alimentacdo e bebidas (0,53%) e Saude e cuidados pessoais
{0,43%), que impactaram o indice geral em 0,11 p.p. e 0,06 p.p., respectivamente. No campo negativo, o destaque foi
para Transportes, que apresentou retracao de -0,33% e impactou em -0,07 p.p. o indice geral.

A leitura final do PIB dos Estades Unidos do quarto trimestre de 2023 indicou um avanco em relagdo & estimativa
anterior, saindo de 3,2% para 3,4%, o que demonstra que, apesar da desaceleracdo em relacdo ao terceiro trimestre
{4,9%), a atividade continuou a expandir em um ritmo forte. Em relacdo aos dados de atividade de mais alta frequéncia,
observamos avangos em vendas no varejo e producgde industrial no més de fevereiro, de 0,6% e 0,1%,
respectivamente.

EVOLUGAO DA EXECUCAQ ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Hl o ba!an)z{c‘)rgamentano de margo/2024 que demonstra a evolugdo
do Patrimdnio do Previjan, em conform|dade com a legislacdo vigente. “z\/k ' b
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Evoiugdo do Patrimbnio

/Y 62279 565,59 Ry 6592370073 Re 62.051.502. 15 [N

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FiNAL
I
Janeiro RS 67.232.127.39 RS £59.279.564,59
Fovereiro RS £9.279 554,59 RS 69.923.795,73
Marge Ry 69.022 745 73 RS 68.811.803,15
Total R$ 69.923 796,73 R% 68.811.803,15

3. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

3.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre os segnentos de renda fixa, renda variavel, estruturado
e investimentos no exterior, sendo 89,43%, 6,93%, 2,05%, 1,6C'4 respectivamente; ndo ultrapassando o limite
permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel.

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 89,43% R% 61.214.559,97
Ronda Variavel 5.93% Re 4.742.422,00
Estruturados 2.05% R 1.402.563,80
Extorior 160 Rs 1.093.759,45

Total 100,00% || R$ 68.453.305,32

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Seguimento

Enguadramento iesolugac CMNn°

Segmentos 4.967,2021 Enquadramento pela PI
- Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
i Renda Variavel e Estruturado Enquiadrado Enquadrado
Investimentos no Exierior Enquadrado ~_Enquadrado

Ao analisarmos o enguadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela

Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento iesolugao CMN n°

Segmentos 4,067 2021 Engquadramento pela PI
Renda Fixa Enqu:idrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enqu:drado Enguadrado
. Investimentos no Exterior Enqu:zdrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites permitidos pela
Resolucdo CMIN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos ap-ovada para o exercicio, informamos ndo haver

desenguadramentos. o ]\’U‘M 7
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Enguadramento Resclugéo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 Enguadramento pela Fi
_Renda Fixa | Enquadrado  Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enguadrado ~_Enquadrado
" Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento e fundo de investimentos, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos nao haver desenguadramentos.

3.2. RETORNQ SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos mais volateis
apresentaram retorno comparado ao seu benchmark.

0s fundos de investimentos do Previjan apresentaram acumulado no Més, um resultado de 0,76% representando um

montante de RS 522.169,76 {quinhentos e vinte e dois mil e cento e sessenta e nove reais e setenta e seis centavos).
3.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servigos
0s seguintes:

ADIMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CALCY L ORICA 42,48% RS 26.0G76.692,42 B

BB 25040 34,34% R4 23.506.453.86
BANCL BRADESCO G315 R: 6.371.31G.22
TAL UPAEANTO B3 RE 3.643.770.35
53 OB 4,237 R 2.892.183.97
SANTERLUE JISTRIBUIDORA 3040 Rt 211612796 e

BANCO 107 OVAL 1.23% Ry 844.666,54

Mj{ R$ 68.453.305,32

GESTON PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXS T 3TE BUIDORA 42.48% RS 20.076.802.42 U0
BE Ci% A 34,34% R$ 23.506.453,86
BRAL  4F 1I5CO 8,319 8% 6.371.410.22
ITAU RN S0 0.0 5.32% 75 3643.770,35
BAN.C L ORDESTE 4,23% A% 2.802.183.97 N
SANTAY IR DRASIL 3.68% ng 7 LiRA27.00 £
METE 5500 1.23% Ry 804 506,54

3.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercaghldgico. O




2.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 69.923.796,73. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patrimonio liquido de RS 68.311,903,15,

3.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APQOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referincia, o montante apresentado foi de:

®* R$522.169,76 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,76 % no més de fevereiro/24;
® RS 1.392.656,99 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 2,06 % no ano de 2024.

4. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENT 2§

A anélise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de | westimentos aprovada para o exercicio de 2024,
sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle 50bre esses riscos.

5. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia acima, ndo houve o credenciamento de nova: instituigGes.
6. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informag&es acima, ndo se faz necessério a instauracéi do processo de contingéncia.
7. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para os
membros do Comité de Investimentos pudessem analisi-lo e pontuar suas considera¢bes. Em relacdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN e & manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orientagdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados ébices nas informagdes lar :adas neste documento. Por isso, este parecer é
encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.



